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NEPTUNIA

Stark avslutning pa 2020 ger en stabil plattform

for fortsatt tillvaxt

Visentliga hiindelser under fjarde kvartalet

Rosfelt Holding, kontrollerat av Victor
Jacobsson, blev deldgare i Neptunia med 10
procent av aktierna genom en kombination av
nyemission och férvarv av befintliga aktier

Slatto Forvaltnings AUM okade under
kvartalet till 9 235 Mkr, en 6kning med ca
1700 Mkr

Slatto Core+ erholl nya kapitalutfastelser fran
institutionella investerare om 600 Mkr

+ Slatto Value Add | byggstartade projekt i
Barkarbystaden, Jarfélla. Projektet omfattar
351 lagenheter

¢ MW Group uppgraderade sitt tjanste-
erbjudande genom lansering av MW Group
som varumarke och l[damnar dérmed
varumarket Military Work

¢ MW Group forvarvar del av cybersakerhets-
foretaget eCiceron, inriktat pa sakra

kommunikationsldsningar och Mesh-teknik

Visentliga hindelser efter arets utgang

MW Group etablerar testcenter for Covid-
provtagning i Goteborg och Malmo utover det
redan etablerade i Stockholm

* Neptunia har tecknat avtal om att forvarva .
ytterligare ca 10 procent av aktierna i Slatto
Forvaltning

-+ Slatto Value Add | placerade framgangsrikt en
overtecknad obligation om 500 Mkr i februari

2021.
Koncernen i korthet
2020 2019 2020 2019
okt-dec okt—dec jan—dec jan—dec
Rorelseresultat, tkr 109 368 36210 223954 145 420
EBT, tkr 299 853 54 443 480924 153 504
Eget kapital, tkr 4576711 2706 847 4576711 2706847
Balansomslutning, tkr 9 537 686 6 040 694 9 537 686 6 040 694
Soliditet, % 48,0% 44.8% 48,0% 44.8%
Moderbolaget i korthet
2020 2019 2020 2019
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat, tkr 212 545 700 201 304 720 131121
EBT, tkr 209728 114 364 290 084 138 064
Eget kapital, tkr 808 535 449116 808 535 449116
Balansomslutning, tkr 1155825 710 569 1155825 710 569
Soliditet, % 70,0% 63,2% 70,0% 63,2%

Delarsrapport Q4 2020 2



NEPTUNIA

Om Neptunia Invest

Neptunia Invest AB éar ett investmentbolag, med
nordiskt privat dgande, som grundades av
broderna Johan och Mikael Karlsson.

Neptunia investerar i foretag inom omradena
fastigheter och finans samt forsvar och
sdkerhet. Innehaven omfattar:

SLATTO

Slatto Forvaltning ar en forvaltare av alternativa
investeringsfonder inriktade pa fastighets-
investeringar i Norden. Slattos fonder utvecklar,
forvaltar och féradlar bostadsfastigheter,
samhallsfastigheter och kommersiella
fastigheter inom logistik och industri.

Slattos investerare utgors primart av medelstora
nordiska institutioner och ett mindre antal
framstdende investerare av karaktaren family
office.

MN crour

MW Group &r ett nordisk forsvars- och
sakerhetsforetag som levererar tjanster till
samhallsviktiga funktioner i Norden och i
internationella projekt. Bolagets
tjansteerbjudande omfattar; faltservice,
operationer med obemannade system,
cybersdkerhet, traning och utbildning samt
strategisk radgivning.

Neptunias portfolj

Per 31 december 2020

Finansiella investeringar

Neptunia har investerat i tva av Slatto
Forvaltnings fonder, Slatto VAI och Slattd Core+.
Dessa fondandelar hade vid arsskiftet 2020/21
ett varde om drygt 300 Mkr.

Minoritetséigda innehav

Neptunias minoritetsdgda innehav fokuserar pa
foretag som praglas av starka entreprendrer, har
ett fokus pa héllbara och digitala affarsmodeller,
samt befinner sig i spannande skeden av
utveckling. | dessa innehav ingar bl.a.:

« SIBS som ar en av nordens snabbast vaxande
bolag inom modular fastighetsutveckling

» Boappa som erbjuder bostadsrattsforeningar
en digital plattform for information och
samarbete

» Nordkap som erbjuder treasurylosningar for
fastighetsbolag

+ Digital Room som ar investmentbolag som
investerar i bolag som erbjuder
vardeskapande applikationer inom
fastighetsomradet. Deras forsta investering ar
i Netmore Group

ASIBS Nordkap BOLITE

booppo @Corporate Fiber net more

GVy@ EGENLQKAL.SE @
Kapitalstruktur

Per 31 december 2020

Slatto Forvaltning, 313 Mkr

29% . = MW Group, 109 Mkr

Minoritetsagda innehav,

@ 327 Mkr
30% = Finansiella investeringar,

342 Mkr

4%

Eget kapital, 809 Mkr

m Obligationslan, 300 Mkr

70% .
Ovriga skulder, 47 Mkr
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NEPTUNIA

VD har ordet

Neptunia fortsitter att utvecklas trots en osiker
omvirld

Nar jag summerar 2020 kan jag konstatera att
det har varit ett omtumlande ar som givetvis
praglats av pandemin Covid-19. Forhoppningar
pa vaccin, smittskydd och betydande finans- och
penningpolitiska stimulanser har samverkat for
att mota radslan och pandemins effekter pa den
globala efterfragan.

Givet foretagsgruppens mognadsgrad ar jag
overgripande n6jd med hur vara foretag lyckats
fortsatta att véxa, bibehalla Ionsamhet och klara
sina affarsmal detta utmanande ar.

Vara innehav har genomgaende utvecklats val
och foretagen har gjort ett bra jobb med att
anpassa sina verksambheter till pandemins
forutsattningar. Ledningar och styrelser har
balanserat nodvandiga kostnadsbesparingar
med fortsatta prioriterade investeringar for att
kunna fortsatta vaxa, genomféra hallbara
omstallningar och vinna nya kunder.

S1attd Forvaltning fortsitter att vixa

Slattd Forvaltnings forvaltade kapital, AUM,
uppgick vid arets slut till 9 235 Mkr (5 864), en
tillvaxt om 3 371 Mkr motsvarande 57 procent
under ar 2020 och vdlkomnade ett antal nya
institutionella investerare som kunder.

Under aret rekryterades flera nyckelmedarbetare
och tre nya partners anslot som aktiedgare.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest

(N

" Neptunia tog under 2020 flera viktiga
steg i att mogna som ett stabilt och
lénsamt investmentbolag.”

MW Group tappar omsittning men stirker sitt
erbjudande

MW Group paverkades av pandemin vilket ledde
till lagre omséattning for ar 2020. | den svenska
verksamheten uppgick nettoomsattningen till
knappt 69 Mkr (93). Trots utmaningarna under
aret lamnade bolaget ett positivt EBIT om néra 4
Mkr (4) och en bruttomarginal om 36,1 procent
(27).

Under slutet av ar 2020 lanserade MW Group en
ny tjiansteplattform med gott mottagande fran
kunder och partners. Satsningar inom
cybersakerhetsomradet och inom obemannade
system (UAV) har kompletterat och stéarkt
bolagets marknadserbjudande inom det vdaxande
forsvars- och samhéllssakerhetsomradet.

Vil positionerade fér framtiden

Neptunia tog under 2020 flera viktiga steg i att
mogna som ett stabilt och I6nsamt investment-
bolag. Vara foretag utvecklas val och verkar inom
sektorer som strukturellt fortsatt har goda
utsikter.

Fokus under 2021 ar fortsatt tillvaxt, stabilitet i
kassaflodet samt implementering av nya
dgardirektiv pa hallbarhetsomradet. Dartill att
utveckla vara egna processer for styrning och
rapportering for att mota utdkade krav fran dgare
och andra intressenter.
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NEPTUNIA

Visentliga hindelser under fjirde kvartalet 2020
och fram till tiden for avlimnade av rapporten

Neptunia Invest

Neptunia Invest genomférde en nyemission om
knappt 20 Mkr som tecknades av Rosfelt
Holding, som dven forvarvade befintliga aktier.
Sammantaget erholl Rosfelt Holding 10 procents
dgande i Neptunia Invest.

Slitté Forvaltning

Slatto Forvaltning redovisar ett rorelseresultat
om 48 Mkr for helaret 2020 och bolagets
omsattning vaxte med knappt 30 procent.

Slattos fonder hade fortsatt god tillvaxt och
uppnadde vid slutet av aret ett AUM (tillgangar
under forvaltning) om 9 235 Mkr vilket &r en
Okning med ca 1 700 Mkr under fjarde kvartalet. |
okningen ingar den kapitalrunda som Core+
genomforde om 600 Mkr under kvartalet. Core+
har genom kapitalanskaffningen starkt sin
forvarvskapacitet och har hog handlings-
beredskap.

Slatto Value Add | placerade efter rakenskaps-
arets utgang framgangsrikt en obligation om 500
Mkr i kapitalmarknaden.

MW Group

MW Group har fortsatt utvecklingen med ett eget
tjansteutbud for det vaxande nordiska
totalforsvaret. Under kvartalet lanserades ett
Covid-19 testcenter i Stockholm och efter
kvartalets utgang har testcenter dven lanserats i
Goteborg och Malmaé. Vidare har MW Group
erhdllit en genombrottsaffar inom cyberomradet
frdn en myndighetskund.

Agarstruktur

Finansiella investeringar

Slatto Value Add | redovisar for heldret en NAV-
utveckling om 13 procent. Neptunias andel av
fondens NAV uppgick till ett varde om 268 Mkr.

Slatto Core+ redovisar for heldret en NAV-
utveckling om 12 procent. Neptunias andel av
fondens NAV uppgick till ett varde om 52 Mkr.
Neptunia investerade under det fjarde kvartalet
25 Mkr i Slatt6 Core+.

Minoritetsigda innehav

Bolagets investeringar i minoritetsinnehav har
fortsatt att utvecklas val.

SIBS har haft en god tillvaxt, redovisar ett resultat
EBIT om drygt 200 Mkr och aven sakerstallt
fortsatt finansiering genom att placera en gron
obligation om 400 Mkr i kapitalmarknaden.

Digital Room utvecklades under aret fran ett JV
mellan Neptunia och Vincero till ett
investmentbolag med inriktning mot ny teknik
och infrastruktur for digitalisering av fastigheter.
Bade Stronghold och Backahill har anslutit som
industriella deldgare i bolaget.

Vardet av Neptunias minoritetsdgda innehav
uppgick gemensamt till 327 Mkr, en utveckling pa
helaret motsvarande en avkastning om 130
procent justerat for investeringar.

Agarstruktur per 2021-02-26 Antal aktier Kapitalandel (%)
Brofund Group AB 32768 64,0
Topsin Investeringar S A 10812 21,1
Rosfelt Holding AB (ny) 5120 10,0
Gunnar Brock 2 500 49
Totalt 51 200 100%
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NEPTUNIA

Kommentarer till koncernens och
moderbolagets rikenskaper

Omséttning?

Koncernens nettoomsattning under fjarde
kvartalet uppgick till 83,3 Mkr (44,1) vilket ar en
okning med 89 procent jamfort med Q4/2019.

Vardeférandringar pa innehav ar i huvudsak
relaterade till vardeforandringar pa
fastighetsinnehav och uppgick till 126,6 Mkr
(49,3) under fjarde kvartalet. Centrala
administrationskostnader och driftkostnader har
okat till 100,5 Mkr (57,1) under kvartalet och &r
hanforligt till koncernens tillvaxt.

Nettoomséttning for helaret 2020 uppgick till
238,6 Mkr (201,5). Vardeférandringar uppgick till
269,2 Mkr (195,4).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for koncernens fjarde kvartalet
blev 109,4 Mkr (36,2) vilket ar en 6kning med 200
procent och ar framforallt hanforligt till
vardeforandringar pa innehav.

For helaret 2020 uppgick rorelseresultatet till
224,0 Mkr (145,4). Okningen &r hanforlig till
vardeférandringar pa innehav.

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster uppgick till 299,9
Mkr (54,4), framforallt relaterat till SIatto
Forvaltning-koncernens resultat.

Koncernens resultat efter finansnetto och skatt
for helaret 2020 uppgick till 480,9 Mkr (153,4)
och relateras till utvecklingen i andelar fran
intresseforetag samt ett forbattrat resultat fran
fasthetsforsaljningar jamforfort med 2019.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 259,4 Mkr (29,4).
Av resultatet &r 6,0 Mkr (-16,7) hanférligt till
bolagets aktiedgare. Arets resultat uppgick for 12
manader till 400,3 Mkr (97,6) varav 29,0 Mkr (-
46,8) ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Finansiell stéillning?

Koncernens egna kapital uppgick vid arets

utgang till 4 577 Mkr (2 707). Forandringen beror
pa genererat resultatet under aret, minskat med
ldamnade utdelningar samt genomférda ny-
emissioner, i bla Slatté Core+. Huvuddelen av
koncernens skulder &r langfristiga och relaterad
till Slattos verksamhet inom fastigheter.
Koncernens soliditet uppgick vid arsskiftet till
48,0 procent vilket &r en 6kning fran féregaende
arsskifte (44,8).

Kassaflode och Finansiering?

Koncernens kassaflode fran den |6pande
verksamheten uppgick till 108,6 Mkr (-228,6)
under fjarde kvartalet och kan till stor relateras till
en 0kning av kortfristiga skulder.
Investeringsverksamheten hade ett kassaflode
om -1 413,1 Mkr (-582,9) vilket till stor del beror
pa Slattos fastighetsverksamhet.
Finansieringsverksamheten uppgick till +1 667,1
Mkr (702,2) kopplat till nyemissioner i fond-
verksamheten och upptagande av lan. Periodens
kassaflode blev ddrmed +362,6 Mkr (-109,2)
under fjarde kvartalet.

For helaret 2020 uppgick periodens kassaflode
till 439,3 Mkr (113,0).

Moderbolag23)

Moderbolaget redovisade ett rorelseresultat om
212,5 Mkr (100,2) for kvartalet och 304,7 Mkr
(131,1) for helaret 2020. Resultatforbéattringen ar
i huvudsak relaterad till vardeférandringar i
bolagets aktieinnehav.

Resultat efter skatt uppgick i sista kvartalet 2020
till 209,7 Mkr (114,4) respektive 291,71 Mkr
(138,1) for helaret 2020.

Moderbolaget har under tredje kvartalet upptagit
ett obligationslan om 300 Mkr med forfallo-
tidpunkt i juli 2024. Moderbolagets egna kapital
steg till 808,5 Mkr (449,1), vilket &r en 6kning
med 78 procent. Okningen kan hanforas till
bolagets starka resultat och nyemission om
knappt 70 Mkr under tredje och fjarde kvartalet
2020. Balansomslutningen steg till 1 155,8 Mkr
(710,6). Bolagets soliditet uppgick vid arsskiftet
till 70,0 procent (63,2).

1) Jamforelsetalen avseende resultatposter pa kvartalsniva ar motsvarande kvartal 2019 och pa helarsnivd motsvarande period 2019.

2)  Jamforelsetalen avseende balansposter 2020-12-31 &r 2019-12-31.

3) Jamforelsetalen avseende kassaflodet pa kvartalsniva ar motsvarande kvartal 2019 och pa heldrsniva motsvarande period 2019.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

2020 2019 2020 2019
Tkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 83 246 44056 238 640 201 527
Vardeforandringar 126 613 49 263 269 204 195373
Kosthgder ft')r tjanster och central 83553 45 689 931850 219200
administration
Driftskostnader -16 938 -11420 -52 040 -32 280
Rorelseresultat 109 368 36210 223954 145420
Resultat frdn andelar i intresseforetag 188 025 66 904 274194 123965
Resultat fran fastighetsforsaljningar 11897 -26 368 4334 -59 098
Resgltat fran ovriga finansiella 1002 319 35879 319
tillgangar
Finansiella intakter 13647 1156 27200 1506
Finansiella kostnader -24.086 -23 140 -84 630 -57970
Resultat efter finansiella poster 299 853 54 443 480924 153 504
Skatt -40 470 -25070 -80 522 -55936
Periodens resultat 259 383 29373 400 402 97568
Ovrigt resultat, netto efter skatt 0 0 -144 0
Periodens totalresultat 259 383 29373 400 258 97 568
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5962 -16 695 28969 -46 751
Innehav utan bestdmmande inflytande 253 421 46 068 371433 144319
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 1482 1742
Goodwill 11 861 11 861
Forvaltningsfastigheter 5036996 3549740
Maskiner och inventarier 21571 86
Leasingtillgangar 4957 39212
Andelar i intresseforetag 822212 619714
Fordringar hos koncernforetag 400 400
Fordringar hos intresseforetag 93 457 55000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 52 459 117 336
Langfristiga fordringar 117 579 103192
Summa anlaggningstillgdngar 6143 554 4 498 283
Omséttningstillgéngar

Projekt- och exploateringsfastigheter 1074054 853 448
Andelar i bostadsrattsforeningar 39244 45627
Kundfordringar 20709 12533
Fordringar hos intresseféretag 3497 1194
Fordringar hos koncernforetag 852 623 12161
Ovriga fordringar 548 544 216726
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32 460 17 281
Likvida medel 822701 383 441
Summa omsattningstillgdngar 3394132 1542411
Summa tillgangar 9 537 686 6 040694
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Koncernens balansrikning

Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 500 50
Ej registrerat aktiekapital 12 0
Ovrigt tillskjutet kapital 69 323 0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 207 797 47 747
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 277 632 47797
Innehav utan bestammande inflytande 4299 079 2659 050
Summa eget kapital 4576711 2706847
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1940177 1906213
Skulder till koncernforetag 0 108 623
Skulder till intresseforetag 25000 0
Ovriga langfristiga skulder 30235 82 081
Derivat 1067 597
Leasingsskulder 4997 39212
Uppskjutna skatteskulder 219114 143 245
Summa l&ngfristiga skulder 2220590 2279971
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 2134816 778131
Leverantorsskulder 61 524 28999
Aktuella skatteskulder 15534 8703
Skulder till koncernforetag 0 35662
Skulder till intresseforetag 5935 6 005
Ovriga skulder 445 237 137 092
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 77 339 59 284
Summa kortfristiga skulder 2740385 1053876
Summa skulder 4960975 3333847
Summa eget kapital och skulder 9537 686 6 040 694
Soliditet 48,0% 44.8%
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Finansiella rapporter

Koncernens kassaflode

2020 2019 2020 2019
Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 299 853 54 443 480 924 153 504
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -453 045 -88279 -586 029 -258 093
Betald inkomstskatt 3791 2 065 306 -336
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -149 401 -31771 -104799 -104 925
Kassaliode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter -85 622 -141 604 -263 865 =745 041
Forandring kortfristiga fordringar 42 920 151943 -4 906 205 487
Forandring kortfristiga skulder 300 693 -207 139 299 441 -51 325
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 108 590 -228 571 -74129 -695804
Investeringsverksarmheten
Forandring immateriella anldaggningstillgangar -179 -816 -179 -816
Forvarv fastigheter -620 586 - 155198 -1039372 - 388434
Investeringar fastigheter -450 838 - 247202 -790016 - 669637
Forsaljning fastigheter 177 824 15855 272 406 39772
Forandring 6vriga materiella anlaggningstillgangar -1 035 0 -3349 0
Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan 4214 0 4214 0
Avyttring av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -24.756 0 -24756 0
Forandring finansiella tillgdngar -497 759 - 195502 -632771 - 258517
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1413115 -582 863 -2213823 -1277632
Finansieringsverksamheten
Nyemission 885 347 276 837 1483009 831715
Erhalina aktiedgartillskott 4077 460 4077 1060
Aterbetalda tillskott 0 - 462 0 92752
Utbetald utdelning till innehav utan bestdammande
inflytande -45932 462 -101 670 -31716
Transaktioner med innehav utan bestammande
inflytande -5679 - 28443 -5982 -32.807
Upptagna lan 1337038 462 670 1968 451 1542025
Amortering av l&n -507 715 -9 298 -620 673 -131 067
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1667136 702226 2727212 2086458
Periodens kassaflode 362611 -109 208 439260 113022
Likvida medel vid periodens bdrjan 460 090 492 649 383 441 270419
Likvida medel vid periodens slut 822701 383441 822701 383441
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Forandringar i koncernens egna kapital

Eget kapital h&nforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade Innehav utan

Ej registrerat tillskjutet  vinstmedel inkl. bestdmmande  Totalt eget
TSEK Aktiekapital  aktiekapital kapital arets resultat  Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 50 0 0 47747 47797 2 659 050 2706 847
Periodens totalresultat
Periodens resultat 28969 28969 371433 400 402
Periodens ovrigt totalresultat -143 -143 -1 -144
Periodens totalresultat 0 0 0 28826 28826 371432 400 258
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och véardedverforingar till dgare
Nyemissioner 12 19188 =77 19111 1507 999 1527110
Fondemission 450 -450 0 0
Erhélina aktiedgartillskott 50 135 50135 50 135
Lamnade utdelningar 0 -101 670 -101 670
Summa tillskott frén och vardedverféringar till
agare 450 12 69323 -527 69246 1406329 1475575
Forvarv fran/forséaljning till innehav utan
bestammande inflytande 131751 131751 -137732 -5981
Summa transaktioner med koncermnens égare? 450 12 69323 131224 200997 1268597 1469 594
Utg&ende eget kapital 2020-12-31 500 12 69 323 207797 277620 4299079 4576699

Eget kapital h&nférligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade Innehav utan
tillskjutet  vinstmedel inkl bestdmmande  Totalteget

TSEK Aktiekapital kapital arets resultat  Summa inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 2019-01-01 50 0 115559 115609 1982509 2098118
Periodens totalresultat
Periodens resultat -46751 -46751 144 319 97 568
Periodens dvrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 0 0 -46751 -46751 144319 97 568
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedverforingar till &gare
Nyemissioner 0 826 677 826677
Erhallna aktiedgartillskott 0 1060 1060
Aterbetalda aktiedgartillskott 0 -92 752 -92752
Lédmnade utdelningar 0 -36 194 -36194
Foréandringar av dgarandel i dotterféretag
Forvarv fran/forséljning till innehav utan
bestdmmande inflytande 21061 -21061 -166 569 -187630
Summa féréndringar av dgarandel i dotterféretag 0 0 -21061  -21061 -166 569 -187 630
Summa transaktioner med koncernens dgare 0 0 -21061  -21061 532222 511161
Utgdende eget kapital 2019-12-31 50 0 47747 47797 2659050 2706847

*) Neptunia har under Q4/2020 justerat fordelningen av eget kapital mellan moderbolagets agare och innehav utan
bestdmmande inflytande (IUB) hanforligt till gandet i Slattd Value Add | (SVAI). Fran och med Q4/2020 foérdelas det egna
kapitalet i SVAI enligt NAV per aktieslag. Forandringen beror pa att SVAI redovisade egna kapital nu 6verstiger fondens NAV,
varfor en avstdamning mellan SVAIs egna kapital och NAV ar mojlig. Justeringen har lett till en engangseffekt om ca 124 Mkr
som redovisas som en forskjutning mellan moderbolagets agare och |UB.
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrikning

2020 2019 2020 2019
Tkr okt—dec okt—dec jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 0 0 0 0
Orealiserade vardefoérandringar 219 401 109 643 317622 1471 447
Centraladministration -6 856 -9 442 -12 902 -10 326
Rorelseresultat 212 545 100 201 304720 131121
Resultat frdn koncerrnforetag 1441 16 692 173 13421
Resultat fran Gvriga finansiella tillgangar 2003 -319 2003 -319
Finansiella intakter 782 133 1502 143
Finansiella kostnader -7 043 -2343 -18 314 -6 302
Resultat fére skatt 209728 114 364 290084 138064
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 209728 114 364 290084 138064
Moderbolagets balansrikning
Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 739 526 523931
Andelar i intresseforetag 263 692 55
Andra langfristiga vardepapper 53514 117 336
Ovriga langfristiga fordringar 34315 42 680
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1091 047 684 002
Summa anlaggningstillgangar 1091 047 684 002
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 12 328 6 503
Ovriga fordringar 29219 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 532 16778
Summa kortfristiga fordringar 42079 23281
Kassa och bank 22 699 3286
Summa omsattningstillgdngar 64778 26 567
Summa tillgangar 1155825 710 569
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrikning

Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 50
Ej registrerat aktiekapital 12 0
Overkursfond 19188 0
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 498 751 311002
Periodens resultat 290 084 138 064
Summa eget kapital 808 535 449116
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 300000 35000
Summa langfristiga skulder 300000 35000
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 41239 39966
Leverantorsskulder 75 0
Skulder till koncernforetag 0 143 360
Ovriga kortfristiga skulder 99 41783
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5877 1344
Summa kortfristiga skulder 47 290 226 453
Eget kapital och skulder 1155825 710569
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NEPTUNIA

Finansiella rapporter

Moderbolagets kassaflode

2020 2019 2020 2019

Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 212 545 100 201 304720 131121
Orealiserade vardeforandringar -219 401 -109643 -317622  -141 447
Resultat exklusive ej kassaflodespaverkande poster -6 856 -9442 -12902 -10326
Erhallen ranta 473 0 1285 0
Betald ranta -7 421 -918 -12 692 -4.822
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 13804 10360 24309 15148
forandringar av rorelsekapital
Kassafiode fran foréndringar i rérelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 23377 31694 -16 636 24 352
Forandring kortfristiga skulder -10 649 141587 214284 135762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1076 162921 -255229 144966
Investeringar i koncernforetag -21 252 -24093 -55409 -34 093
Forsaljningar i koncernforetag 0 0 1500 4691
Erhallen utdelning fran koncernbolag 8879 0 8879 0
Investeringar intresseforetag och andra foretag -14170  -103 665 -47123  -117 680
Forandring langfristiga fordringar 16 297 -32 543 21479 -32543
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10246  -160 301 -70674 179625
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 7900 0 341239 35000
Erhéllna aktiedgartillskott 0 4077 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7900 0 345316 35000
Periodens kassaflode -3 422 2620 19413 341
Likvida medel vid periodens bdrjan 26 121 666 3286 2945
Likvida medel vid periodens slut 22 699 3286 22 699 3286
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NEPTUNIA

Redovisningsprinciper

Not1

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga bestdmmelser i drsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Upplysningar enligt IAS 34.16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och
dess tillhorande noter aven i dvriga delar av
delrsrapporten.

Redovisningsprinciper

Not 2

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida hdndelser som anses
rimliga under rddande foérhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningséandamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande
rakenskapséar behandlas i huvuddrag nedan.

Vardering fastigheter

| samband med forvarv av en fastighet gors en
bedomning huruvida fastigheten ska utvecklas till
bostadsratter eller anvandas som forvaltningsfastighet.
Bedomningen far paverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning d& hanteringen &r olika
redovisningsmassigt. Fastigheter som ska utvecklas till
bostadsratter utgor projekt- och exploateringsfastigheter
och redovisas i enlighet med IAS 2 Varulager. Projekt-
och exploateringsfastigheter redovisas till det Iagsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet.
Nettoforsaljningsvéardet baseras pa en rad antaganden
som till exempel forsaljningspriser,
produktionskostnader, markpriser, hyresnivaer,
avkastningskrav samt mojliga tidpunkter for
produktionsstart och/eller forsaljning.

Bolaget foljer Idpande marknadsutvecklingen och provar
kontinuerligt gjorda antaganden. En fordndring i gjorda
bedomningar kan leda till nedskrivningsbehov. Eventuellt
nedskrivningsbehov prévas genom projektbedémningar
dar antagande om projektets forvantade intdkter och
kostnader gors.

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde

Not3

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedémer att
skillnaderna mellan redovisade varden och verkliga
varden inte ar vasentliga. For samtliga 6vriga finansiella
tillgdngar och skulder, som likvida medel, kundfordringar
och leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en
rimlig uppskattning av verkligt varde.

Aktier och andelar redovisas vid forvarvstillfallet till
anskaffningsvarde inklusive utgifter som &r direkt
hanforliga till forvarvet. Efter forvarvstillfallet redovisas
aktier och andelar till verkliga varden. Verkligt varde
baserar sig i forsta hand pa priser pa en aktiv marknad.

Saval orealiserade som realiserade vardeforandringar
redovisas i resultatrékningen pd raden Varde-
forandringar.

Moderbolaget redovisar aktier och andelar i koncern- och
intresseforetag till verkligt varde. Orealiserade och
realiserade vardeforandringar hanforliga till aktier och
andelar i koncern- och intresseféretag redovisas i
resultatrakningen pa raden Vardeférandringar.

Narstéendetransaktioner

Not 4

Transaktioner med néarstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.

Not s

Sé&songsvariationer

S&songsvariationer har liten paverkan pé
koncernens resultat och finansiella stallning.
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Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker. Finansiella risker avser

fluktuationer i bolagets resultat och kassaflode pa grund av férandringar av exempelvis réntorna. Bolaget

ar framst exponerat for kommersiell risk, finansieringsrisk, projektrisk, ranterisk och skatterisk. Se aven i
Neptunia Invest AB:s arsredovisning 2019.

Finansiell kalender

Q1 delarsrapport jan-mar: 21/05/21
Q2 delarsrapport apr-jun: 31/08/21
Q3 delarsrapport jul-sep: 19/11/21
Q4 delarsrapport okt-dec: 28/02/22

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 26 februari 2021

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
+46 703 635 509
johan.karlsson@neptuniainvest.se

Lars Solin, CFO
+46 733 861520
lars.solin@neptuniainvest.se
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