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Kvartalet i
korthet!

"Vara karninnehav fortsatter att
visa positiv utveckling, trots det
utmanande marknadslaget.
Bolagens intakter okade organiskt
med totalt 142 procent jamfort
mot samma period forgaende ar.
Samlat upplever vi fortsatt en hog
efterfrdgan pa vara karninnehavs
produkter och tjanster.”

fran VD har ordet, sid 3

. 1. Samtliga siffror i delérsrapporten avser moderbolaget om inte annat anges.
Jamforelsetal inom parentes avser motsvarande period forgaende ar

2. Fér definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2022

VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

Neptunia har genomfort en nyemission om 100 Mkr, som
fulltecknades inom kretsen for Neptunias befintliga
aktieagare.

Neptunia har valkomnat Backastad som ny aktiedgare.

Neptunia har investerat 18 Mkr i Slatto Forvaltning och

43 Mkr i minoritetsagda innehav samt finansiella placeringar.

Neptunia har redovisat vardeforandringar om 117 Mkr, drivet
av en nyemission i Ingrid Capacity till en vardering
motsvarande 9,7x pa Neptunias investerade kapital.

Efter kvartalets utgang

Neptunia har emitterat seniora sakerstallda obligationer om
50 Mkr inom det befintliga obligationsramverket.

Neptunia har investerat 20 Mkr i SIBS, som har tecknat ett
avtal som omfattar leverans av 2 174 lagenheter till NEOM,
Saudiarabien.

KVARTALSVIS UTVECKLING
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FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet jan-mar 2023

Substansvardet uppgick till 2 058 Mkr vid kvartalets slut, en
sekventiell 6kning om 194 Mkr jamfort med 31 december 2022,
framst drivet av vardeforandringar i minoritetsagda innehav
samt en nyemission om 100 Mkr.

Den justerade beldningsgraden uppgick till 17 procent (17), vilket
ar i nivda med samma period forgdende ar och tva procentenheter
lagre jamfort med foregéende kvartal.

Rantetackningsgraden uppgick till -0,7x (2,6).

Perioden apr 22 - mar 2023 (R12)

Substansvardet okade med 310 Mkr, motsvarande 18 procent.

Substansvardet per aktie ckade med 3 218 kr, motsvarande 11
procent, och uppgick till 31 412 kr (28 194).

Rantetackningsgraden uppgick till 2,8x, jamfort med 3,8x for

heldret 2022.

FINANSIELL INFORMATION?

2023 2022 2023 2022

jan-mar  jan-mar marR12  jan-dec

Substansvarde, Mkr 2 058 1748 2058 1864
Tillvaxt i substansvarde, % 10 2 18 18
Substansvarde per aktie, kr 31412 28194 31412 30 060
Tillvaxt i substansvarde per aktie, % 4 2 11 11
EBT, Mkr 95 68 235 209
Beldningsgrad, % 17 17 17 19
Rantetackningsgrad, x -0,7 2,6 2,8 38



VD har ordet

Inledningen av 2023 har i allt vasentligt praglats av samma
marknadsdynamik som under 2022, dar bytande osakerheter i
stort praglar forutsattningarna for vara foretag. Med en
forhallandevis liten organisation ar det inte utan utmaningar vi
navigerar och utvarderar olika strategiska beslut, varfor stod fran
var engagerade och erfarna styrelse i kombination med fortsatt
fortroende fran vara agare ar synnerligen tacksamt for oss i den
operativa organisationen pa Neptunia.

Neptunias agare, som samlar respekterade och valrenommerade
nordiska investerare, ar en viktig tillgdng i var fortsatta utveckling
bade finansiellt och strategiskt. Under forsta kvartalet har var
befintliga dgarkrets starkt vart eget kapital genom en nyemission
om 100 Mkr, samt valkomnat Backastad som ny aktiedgare.
Genom nyemissionen och positiva vardeforandringar i vara
minoritetsinnehav har Neptunias beldningsgrad reducerats med
tva procentenheter till 17 procent, jamfort med kvartalets ingang.

Rantetackningsgraden uppgick till 2,8x, inom ramen for vara
finansiella mal. Den nédgot lagre rantetackningsgraden jamfort
mot heldret 2022, forklaras av att Neptunia inte erholl nagra
utdelningar eller likvider fran forsaljningar under det forsta
kvartalet, jamfort mot 19 Mkr samma period férgdende ar. Att
Neptunia inte erholl ndgra utdelningar under forsta kvartalet
avviker inte fran var forvantansbild, da portfdljbolagen vanligtvis
delar ut forst i samband med drsstdmman, i det andra kvartalet.

Substansvardet per aktie ckade med 11 procent jamfort med
samma period foregdende ar och sekventiellt med 4 procent.
Utfallet ar svagare an vara finansiella mal, men visar en stark
motstandskraft i Neptunias portfolj och affarsmodell.

U

Karninnehav

Vara karninnehav fortsétter att visa positiv utveckling, trots det
utmanande marknadslaget. Bolagens intakter ckade organiskt
med totalt 142 procent jamfort mot samma period férgdende ar.
Samlat upplever vi fortsatt en hog efterfragan pa vara
karninnehavs produkter och tjanster.

Under forsta kvartalet nddde Slatto en viktig milstolpe i bolagets
strategi, att Over tid vaxa sin bas av internationella institutionella
investerare. D& man vadlkomnade en av Danmarks storsta
pensionsfonder, Laerernes Pension, som har atagit sig att
investera 600 Mkr i Slattd Value Add II. Det ar den enskilt storsta
investeringen i Slattos fonder hittills och det ar en signal om en
betydande kvalité pa Slattos verksamhet. Under perioden
utvecklas Slatto svagast av karninnehaven, till foljd av vissa
fordrojningar i den pdgdende kapitalresningen. Likval vaxer
bolaget sina intékter med 23 procent i &rstakt. Som kontext
rapporterar branschmedia att europeisk kapitalresning mot
fastighetsfonder, for det forsta kvartalet 2023, visar en negativ
utveckling om ca 80 procent jamfort med det forsta kvartalet
2022.

MW Group Kkliver in i dret med ett tydligt fokus pa att leverera pa
sin starka orderbok, att vinna nya storre kontrakt och att hitta nya
strategiska partnerskap. Bolaget &r val rustat for fortsatt tillvaxt
och I6nsamhet. Omsattningstillvaxten under det forsta kvartalet,
jamfort samma kvartal forgédende &r, uppgick till 108 procent.

SIBS genomforde efter kvartalets utgadng en nyemission for att
starka sitt handlingsutrymme i en expansiv fas. SIBS ledande
position for designautomation inom industriellt byggande har

bekraftats internationellt genom bolagets forsta internationella
affar i London samt genom en stor vunnen order i Saudiarabien.
Bolaget ar val positionerade for att expandera inom dessa nya
geografiska marknader. SIBS vaxte organiskt med 172 procent,
med stod fran allt hogre effektuttag av produktion i bolagets nya
fabrik.

Minoritetsdgda innehav

Avkastningen pa vara minoritetsdgda innehav uppgick till 44
procent under forsta kvartalet, drivet av en positiv vardeutveckling
i Ingrid Capacity som har genomfort en riktad kapitalinjektion om
drygt 1 Mdkr till en internationell investerare inom infrastruktur,
BW ESS, till en vardering som motsvarar en multipel om 9,7x pa
vart investerade kapital.

Finansiella placeringar

Vihar under kvartalet investerat 23 Mkr i finansiella placeringar,
framst genom kontraktuella dragningar i Slattos fonder. Inga
vasentliga vardeforandringar har skett under kvartalet.

Framatblick

| det fortsatt osdkra marknadsklimatet blickar vi med ddmjukhet
och viss tillforsikt mot kommande kvartal, fokuserade pd att
forstd och mitigera risker. Neptunia ar val positionerade och avser
att anvanda sin starkta finansiella stallning med forsiktighet och
investera dar vi ser de basta majligheterna.

Johan Karlsson
VD Neptunia Invest




Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia blivande
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat dgande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet samt forsvar och sakerhet. Bolaget grundades 2014 av
broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatté och Mikael hade
grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for dgandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal vdlrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och féretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av for tiden gallande investeringspolicy samt Neptunias finansiella och
icke-finansiella malséattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att 6ver tid stérka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som &gare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

Kirninnehav Kirninnehav Kirninnehav

SLitto MW Group SIBS

Virde: 973 Mkr Viirde: 383 Mkr Viirde: 455 Mkr

Andel av portfolj: 36% Andel av portfolj: 14% Andel av portfolj: 17%

Minoritetsigda innehav Finansiella placeringar

Virde: 332 Mkr Virde: 425 Mkr

Andel av portfolj: 12% Andel av portflj: 16%




KARNINNEHAV

Neptunias portfdlj av kdrninnehav bestéar av Slatté Forvaltning, MW Group och SIBS.
Investeringsperspektivet ar langsiktigt, investeringsstrategin utvarderas I6pande och inriktningen
forandras over tid. Neptunia ar en engagerad agare med inflytande genom styrelserepresentation
och jobbar for att aktivt utveckla och stodja karninnehaven till att bli ledande europeiska foretag
inom sina respektive omraden.

MINORITETSAGDA INNEHAV

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj av mindre, snabbvaxande foretag i vilka vi ar
minoritetsagare. Investeringsinriktningen fokuserar pa féretag inom Neptunias sektorer med starka
entreprendrer och digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera starka investerare med
intressegemenskap att forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential genom att tillfora kapital
och industriellt natverk.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som en del av Neptunias investeringsstrategi forvaltas finansiella placeringar i Slattés fonder samt i
andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. Investeringarna i Slattos fonder har 6ver tid
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Iopande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina karninnehav, en viss likviditet samt ett I6pande
nettokassaflode Over tid.

PORTFOLJFORDELNING

RISKPROFIL

Fastighetsrelaterad risk

B S|atto Forvaltning

MW Group

SIBS

Minoritetsdgda innehav

Finansiella investeringar

Kassa och ovrigt

| S|atto Forvaltning
Finansiella placeringar, Slattos
fonder
SIBS
MW Group
Minoritetsagda innehav

Kassa och ovrigt

Finansiella placeringar, ovrigt



Portfoljoversi

Kkt

Varde per Investerat/ Varde- Varde per
Mkr 31 dec 2022 Avyttrat forandring 31 mar 2023 Utdelning, 3m Avkastning, 3m Avkastning, %’
Slatto Forvaltning 930 18 24 973 = 24 3%
MW Group 383 - - 383 - - =
SIBS 455 = - 455 = = =
Karninnehav - totalt 1768 18 24 1810 - 24 1%
Minoritetsagda innehav 217 20 95 332 = 95 44%
Finansiella placeringar 404 23 -2 425 - 2 -0%
Innehav - totalt 2389 61 117 2568 = 117 5%
Kassa och fordringar 106 35 141
Totala tillgangar 2495 96 117 2709 = 117 5%
Totala skulder -631 -651
Substansvéarde 1864 100 95 2058 95 5%
Substansvarde / aktie (kr) 30060 31412 1352 4%
VARDEUTVECKLING, JANUARI - MARS 2023
M 2709
2495 ‘0 +115 +21 +35 141
lgj 425 -651 2 0582
217 332 e
455 455
Totala tillgéngarI Slatto I MW Group I SIBS I Minoritetsagda I Finansiella I Kassa och ITotala tillgdngar  Totala skulder ~ Substansvérde
Q422 Forvaltning innehav placeringar fordringar Q123

U]

1. Avkastning for perioden dividerat med ingédende varde
2. 100 Mkr har tillforts genom nyemission under forsta kvartalet 2023

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under forsta kvartalet okat frdn 2 389 Mkr

till 2 568 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 61 Mkr samt
vardeforandringar om 117 Mkr.

Den totala avkastningen for portfoljen, definierat som summan av
vardeférandringar och erhalina utdelningar, uppgick till 117 Mkr,
motsvarande 5 procent. Vardeforandringar ar framst hanforligt till en
vardeokning i Ingrid Capacity, som genomfort en nyemission till en
vardering motsvarande 9,7x p& Neptunias investerade kapital.

P& arsbasis 0kade substansvardet per aktie med 3 218 kr, motsvarande

11 procent, och uppgick till 31 412 kr (28 194).

Substansvardet per aktie vaxte med 1 352 kr under kvartalet,
motsvarande 4 procent.

Substansvardet okade fran 1 864 Mkr till 2 058 Mkr, inklusive
nyemission om 100 Mkr.



Finansiell position

Kassaflode

Kassaflodet frAn den [6pande verksamheten uppgick under
de senaste tolv méanaderna till 31 Mkr, vilket bidrar till en
rantetdckningsgrad som ar over vart mal om minst 2,5x.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar dock lagre
jamfort med heldret 2022 da det uppgick till 92 Mkr, vilket
foljer av att Neptunia inte gjort nagra avyttringar eller erhallit
nagra utdelningar under forsta kvartalet 2023. Att Neptunia
inte erholl nagra utdelningar under forsta kvartalet foljer en
naturlig sdsongsvariation, da portfoljbolagen beslutar om
utdelning pa arsstamman i det andra kvartalet.

Kassaflodet under de senaste tolv manaderna uppgick till
-3 Mkr jamfort med -14 Mkr for helaret 2022.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick till 459 Mkr vid kvartalets slut, jamfort
med 478 Mkr per 31 december 2022. Foljaktligen har
belaningsgraden reducerats med tva procentenheter till 17
procent, jamfort med kvartalets ingang.

Den minskade nettoskulden ar framst driven av att Neptunia
genomfort en nyemission om 100 Mkr, till befintliga
aktiedgare, for att starka bolagets investeringskapacitet.

Forvaltningskostnader och rantenetto

Neptunias forvaltningskostnader uppgick till 9 Mkr (4) under
det forsta kvartalet 2023. For de senaste tolv manaderna
uppgick forvaltningskostnaderna till 33 Mkr, att jamfora mot
27 Mkr for heldret 2022. Neptunia har investerat i en starkt
intern organisation med lagre framtida nyttjande av externa
tjdnster med en effektivare férvaltning som malséttning.
Investeringen forvantas ge effekt redan under det andra
halvaret 2023.

Neptunias rdantenetto uppgick till -13 Mkr (-10) under det
forsta kvartalet 2023. Okningen &r driven av en okad
marknadsranteniva. For de senaste tolv manaderna uppgick
rantenettot till -42 Mkr, i linje med heléret 2022 da
rantenettot uppgick till -43 Mkr.

Finansiell beredskap

Neptunias finansiella beredskap, definierad som kassa och
ej utnyttjade kreditfaciliteter, uppgick till 34 Mkr vid
utgangen av forsta kvartalet jamfort med 40 Mkr per 31
december 2022.

Neptunias finansiella position bedoms som god, med en
mattlig skuldsattning och ett fortsatt positivt kassaflode
fran den Iopande verksamheten, som pé sikt okar i takt med
att innehav i portféljen nar langre i sin mognadsgrad. Detta
ger handlingsutrymme och flexibilitet for att fortsatta en val
avvagd investeringstakt samtidigt som utrymme ges att
minska nettoskuldsattningsgraden.

KASSAFLODE
Mkr
19 17
z
- 65 =
l _14 3
|
2020 2021 2022 mar 2023 (R12)

m Kassaflde fran den I6pande verksamheten

Periodens kassaflode

NETTOSKULD

Mkr 31 mar 2023 31 dec 2022
Bank 50 35
Obligation 550 550
Rantebarande skuld 600 585
Kassa och fordringar 141 -106
Rantebarande nettoskuld 459 478

Mkr jan-mar 2023  jan-dec 2022
Réntebarande nettoskuld - ingaende balans 478 404
Investeringar 61 283
Avyttringar -63
Erhéllna utdelningar -140
Forvaltningskostnader 9 27
Betald rénta (netto) 13 43
Nyemission -100 -100
Betald utdelning 25
Ovrigt 2 2
Réntebarande nettoskuld - utgaende balans 459 478



Finansiella mal och utfall, perioden 2022-2025

LANGSIKTIG TILLVAXT I SUBSTANSVARDE ~ STABILITET I KASSAFLODET
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Den arliga tillvaxten i substansvarde per
aktie ska Overstiga 20 procent.

Per 31 mars 2023 uppgick bolagets
substansvarde per aktie till 31 412 kr

(28 194), en okning motsvarande 11 procent
per aktie.

5%
4x
3x
2X
X

-1x
-2X

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
21 21 20 21 22 220 22 22 ‘23

Bolagets rantetdckningsgrad (R12) ska
overstiga 2,5x.

Neptunia erhdoll utdelningar till 123 Mkr,
samt likvider fran avyttringar om 39 Mkr av
innehav under perioden vilket genererade en
rantetackningsgrad om 2,8x.

BEGRANSAD SKULDSATTNING
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Bolagets belaningsgrad ska vara inom
intervallet 5-15 procent.

Under forsta kvartalet har Neptunia
genomfort en riktad nyemission om 100
Mkr. Neptunias beldningsgrad uppgick till
17 procent, i linje med forgédende &r och
lagre an vid kvartalets ingang.

Under slutet av perioden forvantas
beldningsgraden att vara inom intervallet.

2,0%

1,5% A

1,0% A

0,5% A

EFFEKTIV FORVALTNING

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
21 21 21 21 22 22 220 22 23

Bolagets forvaltningskostnader (R12) ska
understiga 1 procent av
balansomslutningen.

Under perioden uppgick bolagets
forvaltningskostnader till 32 Mkr, vilket
motsvarade 1,2 procent av
balansomslutningen.

Neptunia har under kvartalet investerat i den
egna organisationen for att minska
anvandningen av externa tjanster och
effektivisera forvaltningen, vilket forvantas
ge resultat andra halvéret 2023.



KARNINNEHAV

Slitto
Forvaltning

Slatto ar ett nordiskt private equity-bolag inriktat mot
nordiska fastighetsinvesteringar. Slattd skapar och
forvaltar fonder inom strategierna Core Plus och
Value Add som investerar tematiskt i bostader,
logistikfastigheter, hotell och samhéllsfastigheter.
Inom varje segment finns operativa enheter som
ansvarar for transaktioner, forvaltning, underhall och
utveckling av fondernas tillgangar.

Slattos kunder ar primart nordiska och europeiska
institutionella investerare och stérre family office.

Sedan starten 2013 har Slatto investerat drygt 30
miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde och
i snitt genererat en avkastning over 20% IRR till sina
investerare.

FAKTA

Andel av portfolj: 36%

Agarandel: 74%

Innehav sedan ar: 2014

VD: Johan Karlsson
Styrelseordférande: Stefan Glevén
Hemsida: slatto.se

AUM justerat for kapitalandel

VASENTLIGA HANDELSER

Slatto starkte sin position och valkomnade en av
Danmarks storsta pensionsfond Leerernes Pension som
ny investerare, som har atagit sig att investera

600 Mkr i Slatto Value Add II.

Tina Soderlund-Boley tilltradde rollen som Head of Sales.

Fredrik Thorén tilltradde rollen som Director, Financing.
Efter kvarlalels ulgang

Joakim Andersson, med tidigare erfarenhet fran bland
annat Kinnevik, rekryterades till rollen som CFO.

Slatto har efter kvartalet fortsatt att teckna kapitalloften
fran nya och befintliga nordiska institutionella
investerare till fonden Slatto Value Add I1.

UTVECKLING AUM
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BAUM IFRS = AUM GAV

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet jan-mar 2023

AUM GAV uppgick till 16 814 Mkr, motsvarande en 6kning om 3
procent under kvartalet. Tillvaxten ar driven av projektutveckling och
forvarv i Slatto Value Add 1.

Slatto vaxte omsattningen med 23 procent till 48 Mkr (39).

EBIT uppgick till 70 Mkr (9), motsvarande en EBIT-marginal om 21
procent (22).

Perioden apr 22 - mar 2023 (R12)

AUM GAV okade med 621 Mkr under perioden, motsvarande en okning
om 4 procent.

Nettoomsattningen uppgick till 168 Mkr, jamfort med 158 Mkr for
heldret 2022.

EBT uppgick till -38 Mkr, jamfort med 36 Mkr for heldret 2022. Den
negativa utvecklingen ar framst driven av lagre vinstdelning fran Slatto
Core +, som i sin tur paverkats av lagre fastighetsvarden.

NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022
Mkr jan-mar jan-mar mar R12 jan-dec
AUM GAV! 16 814 16193 16 814 16 396
Omsattning 48 39 168 158
EBIT 10 9 28 26
EBIT-marginal, % 21 22 17 17
EBT -31 43 -38 36
EBT-marginal, % neg. 59 neg. 21
Antal medarbetare 58 50 58 54



KARNINNEHAV

MW
GROUP

MW Group ar en nordisk féretagsgrupp som
levererar tjanster till samhallskritisk infrastruktur och
totalforsvar. Gruppen ar organiserad i fem
affarsomraden och ar verksam i Sverige, Finland,
Danmark och Norge.

Affarsomraden

Field Services
Geospatial Services
Cyber Services
LogSec

Strategic Advice

FAKTA

Andel av portfolj: 14%

Agarandel: 92%

Innehav sedan ar: 2014

VD: Mikael Karlsson
Styrelseordférande: Peter Bartram
Hemsida: mw.group

) Omsattning inklusive minoriteter

1
2) Operativ EBITDA inklusive minoriteter
3) Antal medarbetare vid periodens utgang

VASENTLIGA HANDELSER

Affarsomradet Geospatial Services har tecknat avtal om
fjarranalys av 130 000 hektar skogsmark till ett varde om
10 Mkr, inom affarsomradet Geospatial Services.

Affarsomradet Field Services har genomfort
prishojningar i flera betydelsefulla avtal och fortsatt
fokusera pa tillvaxt av personalstyrkan for att sékerstalla
Okade leveranser inom befintliga ramavtal.

Affarsomradet Field Services har tecknat supportavtal
med massarrangor om totalt varde som uppgar till 25
Mkr Gver fyra ar.

Magnus Olofsson, tilltrade rollen som CFO. Magnus
kommer ndrmast fran rollen som CFO pa Alektum.

Efter kvartalets utgang

LogSec deltog i Sveriges storsta militarovning i modern
tid (Aurora 23) med sina logistikldsningar.

OMSATTNING Ri12
Mkr
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B Exkl. minoriteter Inkl. minoriteter

FINANSIELL UTVECKLING

Kvartalet jan-mar 2023

MW Group uppvisar fortsatt hog tillvaxt och vaxte omsattningen med
108 procent till 88 Mkr (42), drivet framforallt av 6kad affarsvolym inom
Field Services. | mars uppnadde MW Group sin hittills hogsta
omsaéttning i en enskild manad.

Operativ EBITDA uppgick till -4 Mkr (7). Det lagre resultatet ar drivet av
en negativ sdsongsvariation inom affarsomradet Field Services,
framforallt relaterad till planerat avbrott i 5G-utrullningen inom telekom
under januari.

Gruppen fortsatter att investera i organisationen och att starka sin
marknadsposition for att kunna nd hogre operationell effektivitet.

Perioden apr 22 - mar 2023 (Ri12)
Omséttningen okade till 362 Mkr, jamfort med 316 Mkr for heldret 2022.

Operativ EBITDA uppgick till 11 Mkr, motsvarande en marginal om 3
procent, jamfort med 16 Mkr for heldret 2022.

NYCKELTAL

2023 2022 2023 2022
Mkr jan-mar jan-mar mar R12 jan-dec
Omsattning! 88 42 362 316
Omsattningstillvaxt, % 108 93 111 114
Operativ EBITDA? -4 1 11 16
Operativ EBITDA-marginal, % neg 4 8 5
EBITDA -14 -16 -29 2
EBITDA-marginal, % neg. neg. neg. neg.
Antal medarbetare? 340 194 340 293
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KARNINNEHAV

SIBS

SIBS har utvecklat ett marknadsledande tekniskt
system och produktkoncept for att effektivisera och
kvalitetssakra byggprojekt. Med ett byggsystem som
integrerar automatiserad projektering med industriell
produktion i fabrik, vill SIBS driva utvecklingen av
morgondagens byggindustri — dar byggprojekt
kostar mindre, gar snabbare och ar mer palitliga.

FAKTA

Andel av portfolj: 17%
Agarandel: 17%

Innehav sedan ar: 2019

VD: Erik Thomaeus
Styrelseordforande: Michael Wolf
Hemsida: sibs.se

SIBS har en marknadsnoterad obligation och har senarelagt
publiceringen av sin Q1-rapport till den 31 maj 2023.

VASENTLIGA HANDELSER

Magnus Sundell tilltrader som vice VD for SIBS AB och
Carl Saidac som vice VD for dotterbolaget Sveaviken
Bostad.

SIBS har genomforts sin forsta internationella affar.
Tillsammans med fastighetsutvecklaren Donard Living
ska SIBS uppféra 495 lagenheter fordelade pa tva projekt
beldgna péa pendlingsavstand till centrala London.

Efter kvartalels ulgang

SIBS har tecknat ett avtal som omfattar leverans av
2 174 1agenheter fordelat pa 35 byggnader till NEOM,
Saudiarabien.

SIBS har genomfort en nyemission for att starka sitt
handlingsutrymme i en expansiv fas.

Sveaviken Bostad har avyttrat 274 bostader i Orebro,
forsaljningen ar i linje med SIBS-koncernens strategi om
ett okat fokus pa industriell produktion.

OMSATTNING Ri2!
Mkr
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FINANSIELL UTVECKLING!

Kvartalet okt-dec 2022

SIBS nettoomséttning for kvartalet kade till 502 Mkr (290) varav
hyresintakter (inkl. SIBS andel av joint venture) uppgick till 18 Mkr (0).

Rorelseresultatet uppgick till T Mkr (353), motsvarande en
rorelsemarginal om O procent (122).

Perioden jan-dec 2022

Nettoomsattningen for heldret uppgick till 1 384 Mkr (852) varav
hyresintékterna (inklusive SIBS andel av joint venture) uppgick till 55

Mkr (28).

Rorelseresultatet uppgick till 337 Mkr (667), motsvarande en

rorelsemarginal om 24 procent (78).

NYCKELTAL?

2022 2021 2022 2021
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Omsattning 502 290 1384 853
Rorelseresultat 1 353 337 667
Rorelsemarginal, % 0 122 24 78
Balansomslutning 5377 3039 5377 3039
Lagenheter i forvaltning 1471 881 1471 881
Lagenheter i produktion 1645 1978 1645 1978
Lagenheter i projektutveckling 9959 8850 9959 8850



VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

) () (XJ o . . Initial x
Mlnorltets ag a Neptunia investerade 9 Mkr i Xertified ett Mkr investering Varde Moic
. cy‘berséker.hetsfbretag som gtvgcklat hérd- och Ingrid Capacity 5022 113 9.7x
lﬂﬂﬁhav mjukvara for accesskontroll i natverk och loT-enheter. Real Alliance 5055 a1 14x
Darutover investerade Neptunia 11 Mkr, i bland andra Brocc 2021 27 1.4x
Ingrid Capacity och Norban. Hedvig 2022 20 0,8x
Vardeforandringar uppgick till 95 Mkr, framst drivet av Nordkap 2019 17 1,0x
Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfolj med positiv vardeutveckling i Ingrid Capacity. Avy 2019 14 1.2
minoritetsdgda innehav. Portféljen fokuserar pa Efter kvartalels ulging Norban 2021 14 1,0x
foretag som praglas av starka entreprencrer och ) o Insurely 2022 12 1 0x
digitala affarsmodeller dar Neptunia blir en av flera Ingrid Capacity ingick avtal med BW ESS om att Hydda 097 10 1 0x
starka investerare med intressegemenskap att |r.1'vestera'upp t'“ ! l\/l;lkr, for a:tt Oka sin eVsz‘anSI'(')nstakt o :
S . . for batterilager i Sverige. En forsta nyemission ar Ovriga 74 0,8x
forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential L - : .
i i ) ) ) genomford till en vardering motsvarande 9,7x pa Totalt 332 1,4x
genom att tillfora kapital och industriellt natverk. o .
Neptunias investerade kapital.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
Mkr
. Mkr 2023 2022 2023 2022
500 1 r 60% jan-mar jan-mar = mar R12 jan-dec
200 L 50% Antal innehav 23 14 23 21
0 Varde 332 134 332 217
- 40% A 4
FAKTA 300 A ] Orealiserad avkastning (MOIC), x 14 1,5 14 10
_ ‘ - 30% Realiserad avkastning (MOIC), x 19 10 19 19
Andel av portfolj: 12% 2001 - 20%
100 A F 10%
_ + 0%

Q1'21Q2'21Q3'21Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1' 23

m— V/irde, Mkr Avkastning, % (R12)




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

s s - e Initial ) .
FlnanSlella Neptunia investerade 23 Mkr under kvartalet i Slattos Mkr invest::i;,z Vérde Net IRR, %
. fonder och Borgo. SIAtt6 Value Add | 2016 269 28
placerlng‘ar Slatto Value Add | har avyttrat och frantratt en Sl&tto Core + 2019 64 9
logistikfastighet till Black Rock Real Assets. SIatts Value Add 11 2021 34 25
Sl&att6 Value Add Il avropade totalt 264 Mkr, varav Borgo 2022 25 neg.
Neptunia investerade 4 Mkr. 4C Strategies 2022 23 neg.
Som en del av Neptunias investeringsstrategi SI4ttd Core + paborjade byggnationen av en Ovriga 10 E/T
forvaltas finansiella placeringar i Slattos fonder samt logistikterminal fér Budbee i Helsingfors Totalt 425
i andra etablerade bolag inom Neptunias sektorer. storstadsomréade.
Investeringarna i Slattos fonder har over tid 3
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Efter kvartalets utgang
|6pande preferensutdelningar. Genom de finansiella Neptunia har efter kvartalets utgdng investerat 6 Mkr i
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina Borgo.
karninnehav, en viss likviditet samt ett |6pande
nettokassaflode over tid.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING NYCKELTAL
Mkr
Mkr 2023 2022 2023 2022
500 1 r 25% jan-mar jan-mar = mar R12 jan-dec
Varde 425 379 425 404
400 — L 20% ,
’ ‘ Utdelning = 18 51 69
F[\KT[\ 300 A F 15% A\/kastning -2 14 15 30
_— . Avkastning, % -0 4 3 8
Andel av portfolj: 16% 200 4 0%
100 - - 5%
_ + 0%

Q1'21Q2'21Q3'21Q4'21Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1' 23

mmm \/irde, Mkr Avkastning, % (R12)




Finansiella rapporter

Januari — mars 2023



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2022
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Vardeforandringar 1189 62,9 1401
Erhalina utdelningar - 19,0 141,8
Forvaltningskostnader 9,0 -4,1 -27,5
Rorelseresultat (EBIT) 109,9 77,8 2545
Finansiella intakter 0,8 08 49
Finansiella kostnader -15,9 -10,6 -50,7
Resultat fore skatt (EBT) 94,8 68,0 208,7
Skatt = - -
Periodens resultat 94,8 68,0 208,7




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 1356,4 15191 13130
Andelar i intressefdretag 461,0 504,9 463,4
Andra langfristiga vardepapper 748,5 129,7 609,0
Ovriga langfristiga fordringar 67,1 49,9 64,8
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2633,0 2203,6 2450,3
Summa anlédggningstillgangar 2633,0 2203,6 2450,3
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 28,7 0,1 101
Fordringar hos intresseforetag 5 25,0 -
Ovriga fordringar 93 9,7 64
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,1 1,6 3,1
Summa kortfristiga fordringar 42,1 36,4 19,7
Kassa och bank 34,3 37,7 251
Summa omsittningstillgangar 76,4 74,1 44,8
Summa tillgangar 27094 22777 24951

Mkr 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6 0,6
Fritt eget kapital
Overkursfond 349,1 249, 249,
Balanserat resultat 16139 1430,3 1405,3
Periodens resultat 94,8 68,0 208,7
Summa eget kapital 2058,4 1748,0 1863,7
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 550,0 500,0 550,0
Derivat 18,4 18,4 18,4
Ovriga skulder 9,6 - 98
Summa langfristiga skulder 578,0 518,4 578,2
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 50,0 - 35,0
Leverantorsskulder 3,1 02 1,0
Skulder till koncernforetag 0,6 - 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 0,7 2,3 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18,7 8,8 15,7
Summa kortfristiga skulder 73,0 11,3 53,2
Summa eget kapital och skulder 27094 22777 24951
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

2023 2022 2022
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 109,9 778 254,5
Orealiserade vardeforandringar -118,9 -62,9 -140,1
Erhallen rénta - 0,3 3,3
Betald ranta -13,3 -10,4 -46,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -22,3 4,8 71,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring kortfristiga fordringar 22,4 173 32,1
Forandring kortfristiga skulder 3,1 -2,1 -11,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -41,6 20,0 92,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -18,4 -47,1 -96,6
Forséljningar i dotterforetag - - 18,0
Investeringar intresseforetag och andra foretag -43,5 -6,0 -186,7
Forsaljningar intresseforetag och andra foretag = - 44,7
Forandring langfristiga fordringar 2.3 -22,5 -18,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64,2 -75,6 -238,7
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 100,0 100,0 100,0
Utbetald utdelning - - -25,0
Upptagna lan 15,0 - 68,2
Amortering lan - -46,0 -11,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 115,0 54,0 132,2
Periodens kassaflode 9,2 -1,6 -14,2
Likvida medel vid periodens borjan 25,1 39,3 39,3
Likvida medel vid periodens slut 34,3 37,7 25,1
llJ 17



FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Ej registrerat

Balanserat resultat

Mkr Aktiekapital aktiekapital Overkursfond inkl. arets resultat Totalt eget kapital

Ingdende eget kapital 2022-01-01 0,6 149,1 1430,2 1579,9
Nyemissioner 0,0 100,0 - 100,0
Utdelning - - -25,0 -25,0
Arets resultat - - 208,7 208,7
Utgaende eget kapital 2022-12-31 0,6 249,1 1613,9 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 249,1 1613,9 1863,7
Nyemissioner 0,1 100,0 - 100,1
Utdelning - - - =
Periodens resultat - - 94,8 94,8
Utgaende eget kapital 2023-03-31 0,7 349,1 1708,7 20584



INVESTERINGSFORETAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2022
Mkr jan-mar’ jan-mar? jan-dec3
Nettoomséttning = 92,6 369,1
Ovriga intékter - -
Erhalina utdelningar - - 42,6
Vardeforandringar 118,9 268,8 4722
Kostnader for tjanster och central administration -9,0 -96,3 -330,2
Driftskostnader - -35,3 -142,6
Rorelseresultat (EBIT) 109,9 229,8 411,2
Resultat frAn andelar i intresseféretag = 101,71 290,4
Resultat fran fastighetsforsaljiningar = -0,5 20,8
Resultat fran 6vriga finansiella tillgdngar = -19 35,7
Resultat frdn 6vergéng till Investeringsforetag - - 10701
Finansiella intakter 0,8 18,1 60,3
Finansiella kostnader -15,9 -33,8 -153,8
Resultat fore skatt (EBT) 94,8 312,7 1734,7
Skatt = 27,4 -70,5
Resultat for perioden 94,8 285,3 1664,3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -0,5 -0,7
Totalresultat for perioden 94,8 284,8 1663,7
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 94,8 253 12290
Innehav utan bestammande inflytande = 260,0 4353
Ovrigt totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare = -0,2 -0,6
Innehav utan bestammande inflytande = -0,3 -0,1
U} 3 hvent konssliderag someermesaratiakning. e reetesana 1o

3) Avser konsoliderad koncernresultatrakning i 9 manader och resultatrakning for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS BALANSRAKNING

Mkr 2023-03-31"  2022-03-31>  2022-12-31"
Anlédggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar = 44,3 -
Goodwill = 40,9 -
Forvaltningsfastigheter = 6 873,1 -
Maskiner och inventarier - 39 -
Leasingtillgdngar = 83,9 -
Andelar i koncernforetag 1356,4 - 13130
Andelar i intresseforetag 461,0 23130 463,4
Fordringar hos koncernforetag = 0,5 -
Fordringar hos intresseforetag = 219,0 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 748,5 374,8 609,0
Langfristiga fordringar 67,1 126,1 64,8
Derivat = 47 -
Summa anléaggningstillgangar 2633,0 10 084,2 2450,3
Omsittningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter = 51,2 -
Andelar i bostadsrattsforeningar - 27,1 -
Kundfordringar - 28,7 -
Fordringar hos intresseforetag = 1,1 -
Fordringar hos koncernforetag 28,7 13244 10,1
Ovriga fordringar 9,3 5749 6,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,1 76,2 3,1
Likvida medel 34,3 10155 251
Summa omsittningstillgangar 76,4 3099,1 448
Summa tillgangar 2709,4 13183,3 24951

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets balansrékning

l.J 2) Avser konsoliderad koncernbalansrékning

Mkr 2023-03-31"  2022-03-31>  2022-12-31"
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 399,1 299,2 2991
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1658,7 387,8 1564,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20584 687,6 18637
Innehav utan bestammande inflytande = 68432 -
Summa eget kapital 20584 7 530,9 1863,7
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 550,0 2931,3 550,0
Ovriga l&ngfristiga skulder 9,6 1259 98
Derivat 184 18,4 18,4
Leasingsskulder - 84,1 -
Uppskjutna skatteskulder = 305,7 -
Summa langfristiga skulder 578,0 34654 578,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 50,0 14369 35,0
Leverantorsskulder 3,1 78,9 1,0
Aktuella skatteskulder = 55 -
Skulder till koncernforetag 0,6 - 0,6
Skulder till intresseforetag - 6,8 -
Ovriga skulder 0,7 501,2 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18,7 157,7 15,7
Summa kortfristiga skulder 73,0 2186,9 53,2
Summa skulder 651,0 5652,5 631,4
Summa eget kapital och skulder 27094 13183,3 24951
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INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE

2023 2022 2022
Mkr jan-mar’ jan-mar? jan-dec3
Den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt 94,8 312,7 670,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -117,1 -373,2 -864,3
Betald inkomstskatt - 17,4 -19,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital -22,3 -77.,9 -212,7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring projekt- och exploateringsfastigheter = -17,9 -175,0
Forandring kortfristiga fordringar -22.4 1131 69,2
Forandring kortfristiga skulder 3,1 75,6 -80,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -41,6 93,0 -399,2
Investeringsverksamheten
Forandring immateriella anlaggningstillgangar = - -
Forvarv fastigheter = -129,4 -674,2
Investeringar fastigheter - -270,1 -829,7
Forséljning fastigheter - 8,5 11619
Forandring dvriga materiella anldggningstillgdngar - -14 -16,7
Forvary av dotterforetag, netto likviditetspaverkan -18,4 - -110,8
Investeringar i andra foretag -43,5 - -
Forandring finansiella tillgangar -2,3 -749,0 -771,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64,2 -1141,4 -1241.1

1) For jamforbarhet, se jamforelseperiod i Moderbolagets kassaflode

lIJ 2)  Avser konsoliderad kassaflde for koncernen 21

3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



INVESTERINGSFORETAGETS KASSAFLODE, FORTS.

2023 2022 2022
Mkr jan-mar’ jan-mar? jan-dec3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 100,0 136,3 588,7
Erhalina aktiedgartillskott frdn innehav utan bestdmmande inflytande - 190,7 460,0
Aterbetalda tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande - -136,1 -301,1
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -25,0
Utbetald utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -104,1 -509,1
Transaktioner med innehav utan bestéammande inflytande - -10,5 -79,1
Forvarv derivat - -2,3 -
Avyttring derivat = 0,5 -
Upptagna 1an 15,0 1199,7 21513
Amortering av 1an - -346,4 -934,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 115,0 927,8 1351,1
Periodens kassaflode 9,2 -120,5 -289,3
Likvida medel vid periodens borjan 25,1 1136,3 1136,3
Effekt 6vergang till Investeringsforetag enligt IFRS 10 -828,2
Kurseffekt i likvida medel -0,2 0,3
Likvida medel vid periodens slut 34,3 1015,6 251
U} 3 hvent ronsolideras osumtiode forkoncemen o Kaeeerode 2

3) Avser konsoliderad kassaflode i 9 manader och kassaflode for Investeringsforetaget i 3 manader



FORANDRINGAR I INVESTERINGSFORETAGETS EGNA KAPITAL

Ovrigt Innehav utan
Ej registrerat tillskjutet Balanserat resultat bestammande
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande _ Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 0,6 - 199,2 362,3 6 439,3 7 001,4
Forvary fran/forsaljning till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -1,7 -20,0 -21,7
Nyemission 0,1 - 100,0 488,7 588,7
Erhallna/aterbetalade aktiedgartillskott - - - 158,5 158,5
Utdelning - - - -25,0 -509,1 -534,1
Arets resultat - - - 12284 4352 1663,6
Overgang till IFRS 10 Investeringsforetag - - - -6 992,6 -6 992,6
Utgdende eget kapital 2022-12-31 0,6 - 299,2 1564,1 - 1863,7
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 - 299,2 1564,1 1863,7
Nyemissioner 0,1 - 99,9 100,0
Utdelning - - - =
Periodens resultat - - - 94,8 94,8
Utgaende eget kapital 2023-03-31 0,7 - 399,1 1658,7 - 20584
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delérsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller &ndrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delérsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas 9 manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller bestémmande
inflytande over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istallet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2 Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rékenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3 Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna bedomning baseras pé den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
Not verkligt varde

Rantebarande skulder I6per i huvudsak med kort
rantebindningstid, varfor Bolaget bedomer att skillnaderna
mellan redovisade varden och verkliga varden inte ar
vasentliga. For samtliga ovriga finansiella tillgdngar och
skulder, som likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder, antas redovisat varde utgora en rimlig
uppskattning av verkligt varde.

Not 5 Narstaendetransaktioner

Transaktioner med narstdende har skett pa
marknadsmassiga villkor.
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KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport Q2 2023: 30 augusti 2023
Delarsrapport Q3 2023: 24 november 2023

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 26 maj 2023

Johan Karlsson, VD
Neptunia Invest

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Gustav Niblaeus, CFO
+46 70927 89 74
gustav.niblaeus@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel rantenivaer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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